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Des résultats 2010 en forte progression :
Résultat opérationnel : +37%

Résultat net de I'exercice: +38% et rentabilité nette proche de 4%

Vision IT Group, groupe européen de conseil et d'expertise en technologies de
I'information, annonce des résultats 2010 en forte progression avec un résultat
opérationnel de 6,0 M€ en progression de +37% et un résultat net de 4,2 M€ soit une
rentabilité nette de prés de 4%.

En M€, IFRS @ 31-12-10 31-12-09 Variation
Chiffre d’affaires 106,4 81,3 +31%
Marge Opérationnelle @ 7.9 6,3 +27%
% du chiffre d’affaires 7,5% 7,7%

Résultat opérationnel ® 6,0 4.4 +37%
% du chiffre d’affaires 5,7% 5,4%

Résultat financier (0,4) (0,6)

Résultat avant impot 5,6 3,8 +46%
Charge d'impdt sur le résultat 1,4) (0,8)

Résultat net de I'exercice 4,2 3,0 +38%
% du chiffre d’affaires 3,9% 3, 7%

Résultat net part du groupe 4,0 3,0

Résultat par action

- de base 0,62 € 0,49 €

- dilué 0,60 € 0,47 €

Accélération du développement

En 2010, Vision IT Group a accéléré sa stratégie de développement associant croissance
organique et acquisitions. Le groupe a ainsi poursuivi son expansion géographique en
s'implantant dans 3 nouveaux pays : I'Allemagne (acquisitions de GFI Informatik et SCS
GmbH, consolidés dans les comptes du groupe respectivement en mars et juillet 2010), les
Pays-Bas (acquisition de Qwise, consolidé dans les comptes de Vision IT Group a partir de
juillet 2010) et le Portugal a travers la création d’une filiale.
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Cette ambitieuse politique de croissance externe s’est traduite par une forte progression
(+31%) du chiffre d’affaires qui s’éleve a 106,4 M€. Le groupe dépasse ainsi I’objectif qu’il
s’était fixé en 2007 lors de son introduction en bourse d’atteindre les 100 M€ de chiffre
d’affaires en 2010. Cette croissance refléte également le retour a la croissance organique
(+0,5%) dans un environnement économique plus favorable, avec une accélération plus
marquée au 4°™ trimestre (+2,8%).

Progression de la rentabilité

La forte progression de l'activité s’accompagne d'une hausse des résultats. La marge
opérationnelle ¥ affiche une progression de 27%, atteignant un bon niveau a 7,5%. La légére
diminution de la marge opérationnelle par rapport a 2009 s’explique par I'impact de GFI
Informatik dont la rentabilité est inférieure a celle du Groupe mais en rapide amélioration
grace au dynamisme de I'économie allemande et aux synergies mise en place.

Le résultat opérationnel ' de Vision IT Group enregistre une croissance de 37% malgré des
autres charges opérationnelles de prés de 2 M£. Les frais liés aux nombreuses acquisitions
et opérations de refinancement réalisées en 2010 représentent une part significative de ces
autres charges opérationnelles et ne seront pas reconduites en 2011. Malgré ces codts non
récurrents, la rentabilité opérationnelle progresse de 30 points de base a 5,7% en 2010
contre 5,4% en 2009.

Ces évolutions positives démontrent la capacité du groupe a réaliser des opérations de
croissance externe tout en maintenant son niveau de marge, et valident le renforcement de
Vision IT Group sur des expertises critiques a forte valeur ajoutée.

Apres prise en compte des frais financiers a hauteur de 0,4 M€, en légere diminution par
rapport a 2009, et une charge d'impét sur les résultats de 1,4 M€, le résultat net s’éleve a
4,2 M€, en croissance de 38% par rapport a 2009. La marge nette s’apprécie, passant de
3,7% du chiffre d’affaires en 2009 a 3,9% en 2010. Depuis son introduction en bourse en
2007, la rentabilité nette n’a jamais été inférieure a 3,7% démontrant la résilience de Vision
IT Group aux fluctuations du marché. Son positionnement conseil et expertise métier proche
des besoins opérationnels de ses clients permet a Vision IT Group d’afficher une bonne
rentabilité pérenne.

Une situation financiére saine

L'activité a été fortement génératrice de cash flow opérationnel (7,9 M€ sur I'exercice contre
3,4 M€ en 2009). La stratégie de croissance externe s'est traduite par un flux de trésorerie
d’investissement de -13,1 M€ financé partiellement sur fonds propres et par la mise en place
de 10 M€ d’emprunts bancaires. La trésorerie de Vision IT Group enregistre une
augmentation de 5,3 M€ au cours de I'exercice et s’éleve a 10,6 M€ au 31 décembre 2010.
Avec 38,4 M€ de capitaux propres et des dettes nettes financiéres de 17,5 M€, le groupe
affiche donc une situation financiére saine avec un gearing de 46%.
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Perspectives 2011 : priorité a la croissance organique et a la rentabilité

Vision IT Group a réalisé deux nouvelles acquisitions en Allemagne en 2011 en prenant 56%
de MvB-Consulting, société spécialisée dans les services d’hébergement SAP et le eCloud,
et 68% de SPS Consulting & Services GmbH, société de conseil et expertise informatiques
implantée dans I'Ouest de l'Allemagne. Ces deux sociétés sont consolidées dans les
comptes du groupe respectivement a partir du 1° janvier et du 1°* février 2011. Ces
acquisitions permettent au groupe a la fois d'augmenter sa couverture géographique en
Allemagne et d’accéder au marché allemand du cloud computing.

Au cours de l'exercice 2011, Vision IT Group prévoit de poursuivre lintégration et
'amélioration de la rentabilité des acquisitions effectuées depuis 2010. L'objectif de Vision
IT Group est d’optimiser les synergies au travers de son modéle de grid company.

Parallélement, le groupe entend mettre I'accent sur la croissance organique a travers un plan
de recrutement de 400 collaborateurs en Europe. Vision IT Group prévoit également de
renforcer sa rentabilité en accélérant la commercialisation de ses offres innovantes a forte
valeur ajoutée, notamment les solutions de cloud computing et les offres de conseil.

Ces éléments devraient permettre au groupe de réaliser un chiffre d’'affaires de plus de
120 M€ en 2011.

A propos de Vision IT Group :

Groupe Européen fondé en 2001, présidé par Marc Urbany et Philippe Muffat-es-Jacques, Vision IT Group est un Groupe de
conseil et d'expertise dans la gestion et I'optimisation des performances des centres informatiques, le développement
d’applications métier a base de technologies innovantes, le conseil au travers de sa filiale Vision Consulting Group (Conseil
métier, Conseil en Qualification Logicielle et la formation). Vision IT Group permet a ses clients de gagner des parts de marché
grace a la mise en ceuvre de solutions informatiques innovantes. Présent dans 10 pays européens (Allemagne, Belgique,
Espagne, France, Grande-Bretagne, Italie, Luxembourg, Pays-Bas, Portugal et Suisse), Vision IT Group compte plus de 1150
experts. Coté simultanément sur les marchés Alternext de NYSE-Euronext Brussels et NYSE-Euronext Paris, Vision IT Group a
réalisé un chiffre d'affaires de 106 M€ en 2010. Son développement rapide s’appuie principalement sur la qualité de ses
consultants (90% d’experts) et sur son modele de fonctionnement en « Grid Company » qui consiste en une mise en commun
des expertises des entités du Groupe.

Alternext NYSE Euronext Brussels et Paris (VIT) - ISIN Code: BE0003882025

Contacts

ACTIFIN :
Anais de Scitivaux, Adéle Kouchnir — tél : +33 (0)1 56 88 11 11 — akouchnir@actifin.fr

VISION IT GROUP :
Céline Coucaud, Directrice Communication - tél : +33 (0)1 41 09 77 00 - celine.coucaud@visionitgroup.fr
Manuel Michel, CFO - tél : +32 (0)2 389 14 80 - investor@uvisionitgroup.com

www.visionitgroup.com

3/4



ANNEXE
Compte de résultat consolidé détaillé

En M€, IFRS @ 31-12-10 31-12-09 Variation
Chiffre d'affaires 106,4 81,3 +31%
ggi?gﬂﬁz administratives, de commercialisation et de sous (33.3) (20.1)

Charges liées aux avantages du personnel (65,8) (55,8)

Dotations aux amortissements et dépréciation (hors

amortissement des portefeuilles commerciaux) ©0.9) ©0.6)

Autres produits et charges 15 15

Marge Opérationnelle ? 7.9 6,3 +27%
% du chiffre d’affaires 7,5% 7,7%

Autres produits et charges opérationnels (1,9 (1,9

Résultat opérationnel © 6,0 4.4 +37%
% du chiffre d’affaires 5,7% 5,4%

Produits financiers 0,5 0,3

Charges financieres 1,0 0,9

Charges financieres nettes (0,4) (0,6)

Résultat avant impét sur le résultat 5,6 3,8 +46%
Charge d'imp6t sur le résultat 1,4) (0,8)

Résultat de I'exercice 4,2 3,0 +38%
- Résultat net part du groupe 4,0 3,0

- Résultat net revenant aux intéréts minoritaires 0,14 0,01

Résultats par action

- de base 0,62 € 0,49 €

- dilué 0,60 € 0,47 €

@ Le Conseil d’Administration qui s’est réuni le 4 avril 2011 a arrété les comptes 2010 de Vision IT Group qui ont
fait I'objet de procédures d’audit de la part du Commissaire. Le rapport d’audit est en cours d’émission.

@ La Marge Opérationnelle est lindicateur clé du Groupe. Elle se définit comme la différence entre le chiffre
d'affaires et les charges opérationnelles, celles-ci étant égales au total du colt des services rendus (charges
nécessaires a la réalisation des projets), des frais commerciaux et des frais généraux et administratifs.

G Le Résultat Opérationnel integre les colts de transformation du Groupe, les colts d'acquisition, les
amortissements de portefeuilles clients et les autres produits et charges opérationnels.
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